
4 月末我国外汇储备规模增至 3.41 万亿美元；资金面有所改善，债市小幅回暖 

【内容摘要】5月 7日，资金面整体有所改善；市场情绪修复，债市小幅回暖；转债市场主要

指数集体跟涨，转债个券多数上涨；各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10年期国

债收益率走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【4 月末我国外汇储备规模增至 34105 亿美元，黄金储备连续 18 个月增加】5 月 7 日，国家

外汇管理局发布的数据显示，截至 4月末，我国外汇储备规模为 34105亿美元，较 3月末上升

684 亿美元，升幅为 2.05%。国家外汇管理局表示，4 月，受宏观经济数据、主要经济体货币

政策及预期等因素影响，美元指数下跌，全球主要金融资产价格表现有所分化。汇率折算和资

产价格变化等因素综合作用，当月外汇储备规模上升。同日，央行发布数据显示，4月末黄金

储备报 7464万盎司（约 2321.56吨），环比增加 26万盎司（约 8.09吨），为连续第 18个月

增持黄金。 

【央行：4月通过公开市场国债买卖净投放资金 400亿元】5月 7日，央行发布 4月中央银行

各项工具流动性投放情况。数据显示，4 月抵押补充贷款净回笼 2000 亿元，其他结构性货币

政策工具净投放 3667亿元，公开市场国债买卖净投放 400亿元。 

【国资委：以更大力度更实举措推动中央企业加强基础研究，进一步深化国资国企改革】国务

院国资委党委 5月 6日召开扩大会议，会议强调，要坚持问题导向，准确把握中央企业基础研

究的方向定位和发力重点，立足国家所需，体系化、有组织地加强基础研究，深入引导中央企

业把着力点放在应用基础研究上，促进“科学—技术—工程—产业”的全链条贯通。 

【上证高成长产业债系列指数正式发布】上交所近日公告，上交所和中证指数公司正式发布上

证高成长产业债指数系列，分别为上证高成长产业债指数、上证中高等级高成长产业债指数、

上证 AAA高成长产业债指数，标志着上交所高成长产业债市场建设迈出关键一步。上证高成长

产业债指数系列从上海证券交易所市场上市的债券中，选取剩余期限、信用评级符合条件的高

成长产业债作为指数样本，以反映上海证券交易所市场相应高成长产业债的整体表现。 



（二）国际要闻 

【美国贸易法院裁定特朗普 10%全球关税无效】据媒体报道，美国国际贸易法院 5 月 7 日裁

定，特朗普援引一项 1970 年代贸易法律征收的全球 10%关税缺乏法律依据。该法院以 2 比 1

的裁决结果支持了一批小企业原告，认定上述关税不符合相关法律的适用条件。法院在裁决中

认定，特朗普在行政令中援引的贸易赤字问题，并不属于上述法律条款所针对的适用情形，因

此相关关税措施不具备合法性基础。此次诉讼的核心争议在于：在最高法院已就 IEEPA关税作

出限制性裁决的背景下，政府是否可以转而借助另一法律授权实现类似目的。法院此番裁定明

确否定了这一路径。涉案关税于今年 2 月 24 日正式生效。此次被裁定无效的 10%全球关税是

特朗普政府 2025年关税政策体系的组成部分之一。此次裁决意味着特朗普政府通过另一法律

渠道维持其关税体系的尝试遭遇挫折，并可能对企业进口成本及市场对贸易政策走向的预期

产生直接影响。 

（三）大宗商品  

【国际原油期货价格继续下跌，NYMEX天然气期货价格转涨】5月 7日，WTI 6 月原油期货收

跌 0.28%，报 94.81美元/桶；布伦特 7月原油期货收跌 1.19%，报 100.06美元/桶；COMEX 5

月黄金期货收涨 0.38%，报 4699.8美元/盎司；NYMEX 6月天然气期货价格收涨 2.20%至 2.782

美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

5 月 7 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 270 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率为

1.40%，投标量 270 亿元，中标量 270 亿元。当日有 1262 亿元逆回购到期，因此净回笼资金

992亿元。 

（二）资金利率                           

5 月 7 日，资金面整体有所改善，当日 DR001 上行 0.29bp 至 1.272%，DR007 上行 0.25bp 至

1.372%。 
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三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

5 月 7日，受资金面有所缓解以及美伊协议进展提振，市场情绪修复，债市整体小幅回暖。截

至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 260005 收益率下行 0.30bp 至 1.7550%，10 年期国开

债活跃券 250220收益率下行 1.10bp至 1.8580%。 
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2. 债券招标情况 

当日无国债和国开债发行。 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

5 月 7日，1只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H2万科 02”涨超 14%。 

2. 信用债事件 

◼ 康欣新材：公司公告，公司及子公司被有权机关调查及受到行政处罚，涉及虚增利润总额、

少缴税款等。 

◼ 阳光城集团：召集人陕国投公告，拟召开“20阳光城 ABN001优先 A”等三只票据持有人

会议，提议宣布票据立即到期并应支付本息。 

◼ 卓然股份：公司公告，公司因未按期披露定期报告被证监会立案。 

◼ 光明房地产：公司公告，2025 年度发生超过上年末净资产 10%以上重大亏损；公司 2025

年度共计提各类信用减值损失 1.71亿元，资产减值损失 19.03亿元。 

◼ 新兴际华集团：公司公告，子公司际华集团涉嫌信息披露违法违规案，被证监会给予警告

并处以 700万元罚款。 

◼ 天邦食品：公司公告，法院准许延长预重整期间至 2026年 11月 9日。 

◼ 上海世茂：召集人公告，“21沪世茂 MTN002”启动份额注销议案获表决通过，“19沪世

茂 MTN001”、“20沪世茂 MTN001”、“21沪世茂 MTN001”议案未通过。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体上涨】 5月 7日，A股延续强势，AI产业链集体走强，光伏、芯片

板块也明显拉升，上证指数、深证成指、创业板指分别收涨 0.48%、1.18%、1.45%，创业板指

创下 10年新高，全天成交额 3.17万亿元。当日申万一级行业多数上涨，上涨行业中，通信涨

超 4%，综合涨超 3%；下跌行业中，煤炭、石油石化跌逾 4%。 



【转债市场主要指数集体跟涨】 5月 7日，转债市场跟随权益市场继续走强，中证转债、上

证转债、深证转债分别收涨 0.30%、0.43%、0.05%。转债市场成交额 833.19 亿元，较前一交

易日放量 8.28亿元。转债市场个券多数上涨，336只转债中，208只收涨，119只下跌，9只

持平。当日上涨个券中，新上市本川转债涨停 57.3%，声迅转债涨超 14%；下跌个券中，恒逸

转 2跌逾 9%，美锦转债跌逾 7%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 5月 7日，龙大转债公告董事会提议下修转股价格；中特转债公告即将触发转股价格下

修条件。 

◼ 5月 7日，晶科转债、欧通转债公共不提前赎回，且在未来 3个月（2026年 5月 7日至

2026年 8月 6日）内，若再度触发提前赎回条款，亦不选择提前赎回。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

5 月 7日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 5bp至 3.92%，10年期

美债收益率上行 5bp至 4.41%。 
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当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 申万行业 名称 跌幅（%） 正股表现 申万行业

本川转债 恒逸转2

声迅转债 美锦转债

华懋转债 帝欧转债

盈峰转债 齐翔转2

帝尔转债 永贵转债

57.30 0.82 本川智能 -9.41 -9.98 恒逸石化

14.18 5.01 *ST声迅 -7.66 -2.91 美锦能源

13.96 10.00 华懋科技 -5.37 -5.89 帝欧水华

12.10 9.98 盈峰环境 -5.27 -6.74 齐翔腾达

8.50 6.71 帝尔激光 -4.93 3.79 永贵电器



5 月 7日，2/10年期美债收益率利差保持在 49bp不变；5/30年期美债收益率利差收窄 2bp至

93bp。 

5 月 7日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 3bp至 2.45%。 

2. 欧债市场 

5 月 7日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。其中，德国 10年期国债收益率上行

1bp 至 3.00%，法国 10 年期国债收益率保持不变，意大利 10 年期国债收益率下行 2bp,西班

牙、英国 10年期国债收益率均上行 1bp。 
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 5月 7日收盘） 
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