
                       债市早报 

4 月金融数据出炉；资金面平稳宽松，债市略有调整 

【内容摘要】 5月 14日，资金面平稳宽松；债市略有调整；转债市场跟随权益市场有所回落，

转债个券多数下跌；各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分

化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【习近平同美国总统特朗普会谈】5 月 14 日上午，国家主席习近平在北京人民大会堂同来华

进行国事访问的美国总统特朗普举行会谈。习近平指出，当前百年变局加速演进，国际形势变

乱交织，中美两国能不能跨越“修昔底德陷阱”，开创大国关系新范式？能不能携手应对全球

性挑战，为世界注入更多稳定性？能不能着眼两国人民福祉和人类前途命运，共同开创两国关

系美好未来？这些是历史之问、世界之问、人民之问，也是大国领导人需要共同书写的时代答

卷。我愿同特朗普总统共同为中美关系这艘大船领好航、掌好舵，让 2026年成为中美关系继

往开来的历史性、标志性年份。 

【李强会见美国工商界代表】5 月 14 日下午，国务院总理李强在人民大会堂会见随同美国总

统特朗普访华的美国工商界代表。苹果公司、英伟达公司、Meta 公司、嘉吉公司、特斯拉公

司、波音公司、花旗集团、高盛集团、通用电气航空航天公司、高通公司、维萨公司、美光科

技公司、万事达卡公司、贝莱德集团、黑石集团、高意公司、因美纳公司等企业及纽约证券交

易所负责人出席。 

【4月金融数据出炉】央行 5月 14日发布的金融数据显示，2026年 4月新增人民币贷款-100

亿，同比少增 2900亿；4月新增社会融资规模为 6207 亿，同比少增 5392亿；4月末，广义货

币(M2)同比增长 8.6%，增速比上月末高 0.1个百分点；狭义货币(M1)同比增长 5.0%，增速较

上月末低 0.1个百分点；4月末，社会融资规模同比增长 7.8%，社融和 M2增速持续高于名义

经济增速，反映出当前社会融资条件处于宽松状态。 

  



（二）国际要闻 

【美国 4 月零售销售创 8 个月最强涨幅】5 月 14 日公布的数据显示，美国 4 月零售销售环比

增长 0.5%，符合市场普遍预期，但高于美国银行此前的预测；同比增幅达 4.9%，为近 8个月

来最强劲表现。从分项数据来看，加油站销售与非实体店（线上）零售商是 4月零售销售的最

大正向贡献因素。相比之下，机动车及零部件销售以及服装类消费则构成主要拖累。与此同时，

直接纳入 GDP核算的"控制组"零售销售环比同样上涨 0.5%，好于预期，且 3月数据亦获上修。

这一趋势对于评估美国经济实际增长动能具有参考意义。控制组数据的超预期表现及 3 月数

据的上修，意味着消费对二季度 GDP的贡献或好于此前预期。 

（三）大宗商品  

【国际原油期货价格转跌涨，NYMEX天然气期货价格继续上涨】5月 14日，WTI 6月原油期货

收涨 0.15%，报 101.17美元/桶；布伦特 7月原油期货收涨 0.09%，报 105.72美元/桶；现货

黄金跌 0.81%，报 4650.98 美元/盎司；NYMEX 6月天然气期货价格收涨 1.81%至 2.920美元/

百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

5 月 14 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 5 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率为

1.40%，投标量 5亿元，中标量 5亿元。当日有 270亿元逆回购到期，因此净回笼资金 265亿

元。 

（二）资金利率                           

5月 14日，资金面平稳宽松，当日 DR001下行 0.19bp至 1.265%，DR007上行 0.79bp至 1.302%。 
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三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

5 月 14日，受中美元首会谈达成一些协议传闻影响，债市略有调整。截至北京时间 20:00，10

年期国债活跃券 260005收益率上行 0.65bp至 1.7470%，10年期国开债活跃券 250220 收益率

下行 0.15bp至 1.8255%。 
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2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

5 月 14 日，2 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“23 万科 MTN003”涨超 22%，“H3 万科

01”涨超 41%。 

2. 信用债事件 

◼ 大唐资本控股：公司公告，鉴于公司融资需求变化，取消发行“26 大唐资本 MTN001”。 

◼ 金科股份：标普撤销金科股份 BB-长期发行人评级。 

◼ 广州天建：公司公告，新增一起涉案金额为 6.94亿元的重大诉讼，超过发行人上年末净

资产的 5%。 

◼ 保利久联控股：公司公告，2025年公司净亏损 10.12亿元，占 2024年末净资产 28.28%。 

◼ 蓝光发展：召集人公告，拟于 5月 27日召开“19蓝光 MTN001”、“20蓝光 MTN001”持

有人会议。 

◼ 宝馨科技：公司公告，子公司安徽宝馨智能被法院裁定受理破产清算，5 月 28 日召开一

债会。 

◼ 鑫苑置业：公司公告，截至 5月 10日，公司新增 10起重大诉讼仲裁执行案件，涉案金额

合计 17.8亿元。 

◼ 泸州龙驰实业：召集人公告，“20龙驰 01”已召开，拟提前兑付全部未本金议案未通过。 



（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 5月 14日，A股震荡回落，沪指失守 4200点，市场逾 4300

股下跌，科技板块集体下挫，商业航天、特高压板块跌幅明显，上证指数、深证成指、创业板

指分别收跌 1.52%、2.14%、2.16%，全天成交额 3.39 万亿元。申万一级行业全线下挫，仅银

行与食品饮料小幅收涨，下跌行业中，国防军工、传媒跌逾 4%，计算机、有色金属跌逾 3%。 

【转债市场主要指数集体跟跌】 5月 14日，转债市场跟随权益市场有所回落，中证转债、上

证转债、深证转债分别收跌 1.55%、1.32%、1.90%。当日转债市场成交额 897.67 亿元，较前

一交易日缩量 13.50 亿元。转债市场个券多数下跌，335 只转债中，30 只收涨，297 只下跌，

8 只持平。当日上涨个券中，珂玛转债涨停 20%，继续领涨市场，帝尔转债涨超 11%；下跌个

券中，节能转债跌逾 11%，豪美转债跌逾 7%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 5月 14日，锦浪转 02 公告即将触发转股价格下修条款。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

5 月 14日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 2bp至 4.00%，10年期

美债收益率上行 1bp至 4.47%。 

当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 申万行业 名称 跌幅（%） 正股表现 申万行业

珂玛转债 节能转债

帝尔转债 豪美转债

思特转债 泰瑞转债

集智转债 宙邦转债

瑞科转债 春23转债

20.00 -0.68 珂玛科技 -11.79 -9.41 节能风电

11.66 13.07 帝尔激光 -7.60 -4.18 豪美新材

7.82 8.77 思特奇 -6.74 -4.82 泰瑞机器

6.71 12.11 集智股份 -6.68 -3.05 新宙邦

6.07 10.47 瑞华泰 -6.67 -5.82 春秋电子
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5 月 14日，2/10年期美债收益率利差收窄 1bp至 47bp；5/30年期美债收益率利差收窄 2bp至

89bp。 

5 月 14日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率保持在 2.47%不变。 

2. 欧债市场 

5 月 14 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率走势分化。其中，德国 10 年期国债收益率下

行 6bp至 3.05%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别下行 9bp、8bp、4bp和

8bp。 
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 5月 14日收盘） 
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