
《求是》杂志发表习近平总书记重要文章《做强做优做大实体经济》；资金面维

持宽松，债市以震荡为主 

【内容摘要】 5月 15日，资金面维持宽松；债市以震荡为主；转债市场主要指数集体跟跌，

转债个券多数下跌；各期限美债收益率普遍大幅上行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普

遍大幅上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【《求是》杂志发表习近平总书记重要文章《做强做优做大实体经济》】5 月 16 日出版的第

10 期《求是》杂志发表国家主席习近平的重要文章《做强做优做大实体经济》。这是习近平总

书记 2016 年 12 月至 2025 年 12 月期间有关重要论述的节录。文章强调，实体经济是一国经

济的立身之本，是财富创造的根本源泉，是国家强盛的重要支柱。不论经济发展到什么时候，

实体经济都是我国经济发展、我们在国际经济竞争中赢得主动的根基。我国经济是靠实体经济

起家的，也要靠实体经济走向未来。要坚持把发展经济的着力点放在实体经济上，推动资源要

素向实体经济集聚、政策措施向实体经济倾斜、工作力量向实体经济加强，扎实推进新型工业

化，不断做强做优做大实体经济。 

【商务部就中美经贸磋商初步成果答记者问】5 月 16 日，中国商务部新闻发言人就中美经贸

磋商初步成果答记者问称，目前，双方在经贸领域达成的初步成果主要有以下几方面：一是双

方继续落实好前期磋商成果，并就有关关税安排形成积极共识。二是双方同意成立贸易理事会

和投资理事会，讨论双方贸易投资领域各自关切。双方将通过贸易理事会讨论有关产品降税等

问题，原则同意对同等规模的各自关注产品降税。三是双方将解决或实质性推动解决部分农产

品非关税壁垒和市场准入问题。四是双方同意通过一定范围产品的相互降税等安排，推动扩大

包括农产品在内等领域的双向贸易。五是双方就中方向美方采购飞机以及美方保障飞机发动

机、零部件对华供应等达成有关安排，同意继续推进相关领域合作。 

【李强主持召开国务院常务会议】国务院总理李强 5月 15日主持召开国务院常务会议，听取

贯彻落实中央城市工作会议部署和实施城市更新进展情况汇报，审议通过《城市更新“十五五”

规划》《加快农业农村现代化“十五五”规划》，研究人口发展有关工作，研究基础教育改革



发展有关工作。会议指出，中央城市工作会议以来，各地区各部门深入贯彻党中央决策部署，

采取一系列推进城市高质量发展的举措，城市工作取得新进展。当前我国城市发展正从大规模

增量扩张阶段转向存量提质增效为主的阶段。要把城市更新摆在突出位置，坚持远近结合、突

出重点，有力有序推进各项工作。要落实好城市更新重点任务，培育壮大城市发展新动能，营

造高品质城市生活空间，推动城市发展绿色低碳转型，增强城市安全韧性，促进城市文化繁荣

发展，提升城市治理能力水平。要健全城市更新实施机制，完善政策支持体系，构建可持续的

城市更新模式。 

【证监会召开资本市场支持现代服务业和新型消费企业发展座谈会】近日，证监会主席吴清

在北京召开座谈会，与智能消费、国货“潮品”、现代物流、IP 文创等现代服务业和新型消

费领域的境内外上市公司和企业代表深入交流，充分听取意见建议。吴清表示，在“十五五”

时期进一步科学谋划、研究推出更多深化包容性改革、推动资本市场高质量发展的具体举措，

更好支持包括服务和消费领域在内的各类实体经济企业发展壮大。座谈会旨在深入学习贯彻

习近平总书记关于服务业发展的重要指示和全国服务业大会精神，进一步深化资本市场投融

资综合改革，更好助力服务业高质量发展。 

【证监会举办 2026年“5·15 全国投资者保护宣传日”活动】5月 15日，证监会在北京举办

2026年“5·15全国投资者保护宣传日”活动。证监会主席吴清出席活动。活动当天，证监会

及相关系统单位集中发布《衍生品交易监督管理办法（试行）》及相关自律组织业务规则等与

投资者保护密切相关的制度规则；发布投资者保护重要研究成果和一系列诉调维权、稽查执法、

打非防非、为群众办实事等典型案例；发布“年度受欢迎的投教作品”，发布《12386 服务平

台投诉指南》，进一步提升投资者服务水平。同时，证监会系统各单位将会同当地金融监管部

门、公安司法机关等，在全国各地同步组织开展形式多样、内容丰富的投资者保护宣传教育活

动，积极宣传资本市场政策法规、倡导依法理性维权，帮助投资者提升专业知识水平、风险防

范意识和自我保护能力。 

【首部衍生品部门规章出台】 5 月 15 日，中国证监会发布《衍生品交易监督管理办法（试

行）》。《办法》将自 2026 年 11月 16日起施行。据悉，《办法》是中国证监会监管的衍生

品行业首部部门规章，进一步明确了衍生品市场的主要制度规则，对于规范衍生品交易行为，

防范衍生品市场风险，促进衍生品市场稳步健康有序发展，保护交易者合法权益具有重要意义，

有利于进一步发挥衍生品交易在管理风险、配置资源、服务实体经济等方面的积极作用。 



（二）国际要闻 

【30 年期美债收益率破 5%】5 月 15 日，美国 30 年期国债收益率在财政部国债拍卖后升至

5.12%，为 2007年以来最高水平。根据彭博数据，过去一个月，美国 2年期、5年期、10年期

和 30年期国债收益率均明显上行，其中 5年期收益率单月上涨超过 40个基点。同时，美元指

数连续走高。美元指数本周上涨至 4月以来高位。从数据来看，市场避险情绪虽仍存在，但资

金并未明显流入长期美债，而是更多回流美元现金和短端美元资产。分析人士指出，当前全球

市场出现的并非传统意义上的“避险买债”，而是战争、能源和通胀风险共同推升长期利率的

局面。过去，在地缘冲突升级背景下，美债通常因避险需求而上涨、收益率下行；但此次中东

局势升级后，美国长期国债收益率反而持续攀升，显示市场更加担忧未来通胀和长期财政压力。

不仅美债市场承压，英国、德国、日本等主要经济体国债收益率近期也同步走高。英国 10年

期国债收益率突破 5%，德国 10年期国债收益率升至 3.1%以上，日本 10年期国债收益率则一

度触及近 29年来高位。 

（三）大宗商品  

【国际原油期货价格继续上涨，NYMEX天然气期货价格继续上涨】5月 15日，WTI 6 月原油期

货收涨 4.20%，报 105.42美元/桶；布伦特 7月原油期货收涨 3.35%，报 109.26美元/桶；现

货黄金跌 2.47%，报 4537.20 美元/盎司，全周累计下跌 3.77%；NYMEX 6月天然气期货价格收

涨 1.40%至 2.961美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

5 月 15 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 5 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率为

1.40%，投标量 5亿元，中标量 5亿元。当日有 5亿元逆回购到期，因此完全对冲到期量。 

（二）资金利率                           

5月 15日，资金面维持宽松，当日 DR001下行 0.05bp至 1.265%，DR007上行 1.65bp至 1.319%。 



 

数据来源：Choice，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

5 月 15日，国内债市以震荡为主。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 260005收益率上

行 0.60bp至 1.7530%，10年期国开债活跃券 250220收益率上行 1.05bp至 1.8360%。 
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2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

5 月 15日，3只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1 万科 06”涨超 10%，H2万科 02”涨

超 14%，“H1 万科 02”涨超 290%。 

2. 信用债事件 

◼ 时代控股：公司公告，“H20时代 2”等四只境内债自 5月 18日开市起复牌。 

◼ 滨江集团：公司公告，公司被浙江证监局出具警示函，涉相关信息披露不规范。 

◼ 泰禾集团：公司公告，公司收到两起重大诉讼执行裁定书及执行通知书，涉及资金分别为

13.95 亿元和 64 亿元。截至 2025 年底，公司逾期借款本金为 672.41 亿元，受限资产账

面值 889.9亿元。 

◼ 北京远洋控股：公司公告，截至 2026 年 4 月末逾期借款 173.7 亿元并涉多起重大诉讼。 

◼ 融信集团：公司公告，拟于 5月 28日召开“H融信 1”等持有人会议，提请延长 60个工

作日宽限期。 

◼ 澳博控股：穆迪下调澳博控股企业家族评级至“B1”，展望调整为“稳定”。 

◼ 绿地控股：公司公告，公司及控股子公司 4月 12日至 5月 9日新增诉讼金额 86.49 亿元，

4月 16日至 5月 15日新增债务逾期 10.28亿元，逾期债务总额 261.51亿元。 

◼ 四川蓝光发展：召集人公告，因发行人 2025年末剔除预收账款的资产负债率为 152.92%，

触发财务指标承诺，拟于 5月 27日召开“20蓝光 CP001”持有人会议。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 



【权益市场三大股指集体收跌】 5 月 15 日，A 股震荡下行，算力硬件、有色金属明显回调，

机器人、氟化工板块走强，上证指数、深证成指、创业板指分别收跌 1.02%、1.17%、0.56%，

全天成交额 3.37万亿元。当日申万一级行业多数下跌，上涨行业中，机械设备、煤炭、家用

电器、传媒涨超 0.5%；下跌行业中，有色金属跌逾 4%，建筑材料跌逾 3%。 

【转债市场主要指数集体跟跌】 5月 15日，转债市场跟随权益市场延续下行，中证转债、上

证转债、深证转债分别收跌 0.78%、0.85%、0.71%。当日转债市场成交额 962.11 亿元，较前

一交易日放量 64.44 亿元。转债市场个券多数下跌，335 只转债中，91 只收涨，235 只下跌，

9 只持平。当日上涨个券中，珂玛转债涨停 20%，连续三日领涨市场，星球转债、泰福转债涨

超 5%；下跌个券中，金诚转债、盈峰转债、起帆转债跌逾 7%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 5 月 15 日，华特转债公告提前赎回；翔丰转债公告不提前赎回，且未来 3 个月内（2026

年 5月 16日至 2026年 8月 15日），若再度触发提前赎回条款，亦不选择提前赎回；兴

瑞转债、长海转债、超声转债、甬矽转债公告即将触发提前赎回条款。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

5 月 15日，各期限美债收益率普遍大幅上行。其中，2 年期美债收益率上行 9bp至 4.09%，10

年期美债收益率上行 12bp至 4.59%。 

当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 申万行业 名称 跌幅（%） 正股表现 申万行业

珂玛转债 金诚转债

星球转债 盈峰转债

泰福转债 起帆转债

胜蓝转02 欧通转债

翔丰转债 长海转债

20.00 5.17 珂玛科技 -7.81 -5.34 金诚信

5.78 7.22 星球石墨 -7.24 -7.16 盈峰环境

5.06 5.17 泰福泵业 -7.13 -4.43 起帆电缆

4.71 -2.07 胜蓝股份 -6.03 -3.52 欧陆通

4.22 -1.51 翔丰华 -5.93 -3.85 长海股份
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5 月 15日，2/10年期美债收益率利差扩大 3bp至 50bp；5/30年期美债收益率利差收窄 3bp至

86bp。 

5 月 15日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 2bp至 2.49%。 

2. 欧债市场 

5 月 15 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍大幅上行。其中，德国 10 年期国债收益

率上行 10bp至 3.15%，法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别上行 15bp、18bp、

14bp和 18bp。 
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 5月 15日收盘） 
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