
国务院印发《城市更新“十五五”规划》；资金面延续宽松，债市延续暖意 

【内容摘要】5 月 28 日，资金面延续宽松；债市延续暖意；转债市场主要指数集体跟涨，转

债个券多数上涨；各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【国务院印发《城市更新“十五五”规划》，完善财政支持政策】国务院日前印发《城市更新

“十五五”规划》，明确“十五五”时期城市更新主要指标，包括城镇危旧房改造数量为 50

万套/间、新开工改造城镇老旧小区 11.5万个、城中村改造 4000个、城市地下管网改造长度

36.5 万公里等。规划部署培育壮大城市发展新动能等 6 方面重点任务，提出健全城市更新实

施机制等 7 方面政策举措。《规划》明确，通过中央预算内投资等对符合条件的项目给予支

持。允许通过地方政府专项债券支持符合条件的城市更新项目建设，支持用作项目资本金。地

方政府加大财政投入，在确保完成国家任务的前提下，推进相关资金整合和统筹使用。落实城

市更新相关税费减免政策。 

【持续深化投融资综合改革，推出更多有力度举措】5 月 28日，由深交所主办的 2026全球投

资者大会在深圳举行。大会主题为“资本市场与创新成长——‘十五五’规划下的中国机

遇”。证监会副主席刘浩凌在致辞时表示，近年来，中国资本市场投融资综合改革步伐稳健、

持续见效，市场整体估值处于合理区间，外资配置中国优质资产意愿不断提升。当前，新一轮

科技革命和产业变革加速推进，中国经济韧性充足、动能向新。数据显示，今年一季度国内生

产总值同比增长 5%，国内市场需求持续改善，新质生产力不断培育壮大，充分展现出应变破

局的能力和抗压耐压的韧性，中国宏观经济蹄疾步稳、提质向新，实现“十五五”良好开局，

为世界经济注入更多确定性、创造更多新机遇。 

【QFI首次参与境内国债期货市场】5月 28日，渣打银行（中国）有限公司宣布，已协助一家

合格境外投资者成功完成在中国金融期货交易所的国债期货交易。据了解，这是境外机构首次

参与境内国债期货市场，标志着中国资本市场对外开放的又一重大进展。证监会近期公告称，

从 4月 24日起允许 QFI以套期保值为目的参与国债期货交易，下一步还将出台更多期货市场

改革发展举措，进一步推进资本市场高水平制度型开放。  



（二）国际要闻 

【能源通胀加剧，美国 4月 PCE 物价指数同比创三年新高，核心指数同比加速至 3.3%】 5月

28 日，美国经济分析局（BEA）公布的数据显示，美国 4月 PCE物价指数同比上涨 3.8%，持平

预期，为 2023 年 5 月以来最高水平，伊朗战争推动能源价格走高是主要推手。4 月核心 PCE

物价指数（剔除食品与能源）同比上涨 3.3%，创 2023 年 11月以来新高。环比来看，4月 PCE

价格指数环比上涨 0.4%，略低于市场预期的 0.5%；核心 PCE环比上涨 0.2%，同样低于市场预

期的 0.3%。与此同时，4月个人消费支出环比增长 0.4%（预期环比增长 0.5%），推动同比增

幅升至 3.8%，但经通胀调整后的实际消费支出仅环比增长 0.1%，显示消费者愈发谨慎。 

【消费疲软、投资失速，美国一季度 GDP下修至 1.6%，低于预期值 2%】5月 28日，美国经济

分析局（BEA）公布的数据显示，经季节性和通胀调整后，1-3月 GDP年化环比增长率为 1.6%，

较初值下修 0.4 个百分点，低于市场预期的 2%。下修主要反映企业库存增速慢于初步估算，

以及医疗保健等服务领域的消费者支出不如预期强劲。不过，1.6%的增速仍明显优于 2025年

四季度的 0.5%。2026年开年，美国经济虽延续复苏态势，但动能不及预期，通胀压力居高不

下令前景更趋复杂。企业利润数据同样释放降温信号。一季度经调整后的企业当期生产利润仅

增加 404亿美元，远低于 2025年四季度的 2469亿美元，利润扩张势头明显收窄。 

（三）大宗商品  

【布油上涨美油下跌，NYMEX 天然气期货价格继续上涨】5 月 28 日，WTI 7 月原油期货收涨

0.25%，报 88.90 美元/桶；布伦特 7 月原油期货收跌 0.62%，报 93.71 美元/桶；现货黄金涨

0.95%，报 4496.21 美元/盎司；NYMEX 7 月天然气期货价格收涨 3.96%至 3.303 美元/百万英

热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

5 月 28日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 1013 亿元 7天期逆回购操作，操作利率为

1.40%，投标量 1013亿元，中标量 1013亿元。当日有 1000亿元逆回购到期，因此净投放资金

13 亿元。 

（二）资金利率                           



5月 28日，资金面延续宽松，当日 DR001下行 0.03bp至 1.315%，DR007下行 0.72bp至 1.358%。 

 

数据来源：Choice，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

5 月 28 日，债市延续暖意，主要利率债收益率普遍继续下行。截至北京时间 20:00，10 年期

国债活跃券 260005收益率下行 0.65bp至 1.7200%，10 年期国开债活跃券 250220收益率下行

0.30bp至 1.7840%。 
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2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

5 月 28日，1只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1 碧地 03”涨超 450%。 

2. 信用债事件 

◼ 时代控股：公司公告，两子公司新增逾期债务合计 4690.49万元。 

◼ 路劲基建：公司公布离岸债重组主要条款修订，已与 27.7%债权人签订重组支持协议。 

◼ 宿迁新城控股：公司公告，根据公司资金安排，推迟发行“26宿迁新城 SCP004”。 

◼ 南通三建：召集人公告，“19南通三建 MTN001”持有人会议因出席所持表决权数未达三

分之二，未能有效召开。 

◼ 美芝股份：公司公告，董事会同意公司进行庭外重组，并推荐两家律所联合体担任重组协

调人。 

◼ 华阳新材：公司公告，收到应诉通知书，公司被诉请对 1519.64 万元工程款承担连带责

任。 

◼ 合景控股：公司公告，截至 5月 25日，子公司新增未能清偿到期债务 1780万元。 

◼ 美克家居：公司公告，拟于 6月 9日 15时 30分召开预重整期间第一次债权人会议。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 5 月 28 日，A 股震荡回升，半导体、算力产业链再度走强，

贵金属、创新药概念走弱，上证指数、深证成指、创业板指分别收涨 0.12%、0.80%、1.96%，



全天成交额 2.99万亿元。当日申万一级行业涨跌各半，上涨行业中，通信涨超 4%，建筑材料

涨超 3%；下跌行业中，食品饮料跌逾 2%，商贸零售、非银金融等 6个行业跌逾 1%。 

【转债市场主要指数集体跟涨】 5月 28日，转债市场跟随权益市场有所反弹，中证转债、上

证转债、深证转债分别收涨 0.94%、0.90%、0.96%。当日转债市场成交额 963.63 亿元，较前

一交易日放量 2.85 亿元。转债市场个券多数上涨，331 只转债中，247 只收涨，71 只下跌，

13 只持平。当日上涨个券中，联瑞转债涨超 19%，洁美转债涨超 17%；下跌个券中，瑞科转债

跌逾 13%，天创转债、艾迪转债跌逾 6%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 5月 28日，易瑞转债、宏图转债公告将触发转股价格下修条款。 

◼ 5 月 28 日，立昂转债、艾迪转债、瑞科转债公告提前赎回；岱美转债公告不提前赎回，

且未来 3 个月内（2026 年 5 月 28 日-2026 年 8 月 27 日）若再度触发提前赎回条款，亦

不选择提前赎回。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

5 月 28日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2年期美债收益率下行 1bp至 3.99%，10年期

美债收益率下行 3bp至 4.45%。 

当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 申万行业 名称 跌幅（%） 正股表现 申万行业

联瑞转债 瑞科转债

洁美转债 天创转债

本川转债 艾迪转债

泰坦转债 华特转债

华医转债 道通转债

19.32 9.76 联瑞新材 -13.46 -14.02 瑞华泰

17.11 10.00 洁美科技 -6.44 -2.93 天创时尚

13.38 20.00 本川智能 -6.08 -6.26 艾迪精密

12.47 10.00 泰坦股份 -5.20 -4.40 华特气体

11.30 7.85 华康洁净 -5.19 -5.09 道通科技
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5 月 28日，2/10年期美债收益率利差收窄 2bp至 46bp；5/30年期美债收益率利差收窄 1bp至

83bp。 

5 月 28日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率保持在 2.39%不变。 

2. 欧债市场 

5 月 28 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10 年期国债收益率下

行 2bp至 2.96%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别下行 8bp、3bp、3bp和

4bp。 
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 5月 28日收盘） 
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