
资金面有所收敛；债市整体震荡调整 

【内容摘要】6月 5日，资金面有所收敛，主要回购利率均上行；债市整体震荡调整；转债市

场主要指数集体跟跌，转债个券多数上涨；各期限美债收益率普遍大幅上行，主要欧洲经济体

10 年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【国务院办公厅发布《关于加强监管防范风险促进私募投资基金高质量发展的指导意见》】6

月 5日，国务院办公厅公布《国务院办公厅关于加强监管防范风险促进私募投资基金高质量发

展的指导意见》，按照问题导向和目标导向对私募基金行业监管和发展工作进行全面系统的顶

层设计，着力实现促进私募基金高质量发展的目标。根据指导意见，严厉打击私募基金领域重

大违法违规行为，依法加大处理处罚力度，为私募基金行业规范健康稳定发展创造良好环境。

坚持系统思维，加强各方情况通报、信息共享和协同配合，形成加强监管和防范处置风险“组

合拳”，构建加强监管、防范风险的制度体系和长效机制。此外，指导意见在健全私募基金规

则体系建设、加强政府投资基金和国有企业投资基金管理等方面进行了具体安排。同时，进一

步提出了推动私募基金规范发展的若干举措。 

【央行就《人民币存贷款利率管理规定》公开征求意见】6月 5日，为贯彻落实党中央关于全

面加强金融监管的要求，进一步深化利率市场化改革，中国人民银行对《人民币利率管理规定》

（银发〔1999〕77号）进行修订，形成《人民币存贷款利率管理规定》，现面向社会公开征求

意见。《规定》共四章二十九条，具体规定了适用范围，存贷款的计结息规则、利率换算和计

息公式，中国人民银行及其分支机构、金融机构的职责等事项。 

【证监会：持续深化公募基金改革】证监会主席吴清 6 月 6 日在中国证券投资基金业协会第

四届会员代表大会上致辞时表示，全行业要深入贯彻“十五五”规划纲要，全面落实新“国九

条”和资本市场“1+N”政策体系，持续深化公募基金改革，坚决落实私募基金指导意见，力

争“十五五”期间建设一流投资机构取得突破性进展。要坚持规范为先，不断夯实合规风控内

在基础。吴清表示，私募基金要切实提高政治站位，把贯彻《国务院办公厅关于加强监管防范

风险促进私募投资基金高质量发展的指导意见》及配套的监管制度规则作为重中之重来抓，全



面落实到展业全过程各环节，切实在理念、模式、行动上来一个大转变、大提升。要立足实际

完善治理机制，加强股东、高管等关键少数行为约束，加强内部合规制度和风控指标体系建设。

严格行为规范，依法合规做好信息披露，坚决杜绝违规募集、侵占挪用、自融自用、利益输送

等问题，抓紧整改违规代持、通道化等行为，切实筑牢合规展业、廉洁自律的“防火墙”。公

募基金方面，行业机构要自警自省、举一反三，健全公司治理架构，夯实合规风控基础，真正

做到全员参与、全面覆盖、全程落实。 

【5 月末中国外汇储备规模达 34422 亿美元】国家外汇管理局 6 月 7 日公布的统计数据显示，

截至 2026年 5月末，我国外汇储备规模为 34422亿美元，较 4月末上升 317亿美元，升幅为

0.93%。“5月，受全球宏观经济环境、主要经济体货币政策预期等因素影响，美元指数上升，

全球主要金融资产价格总体上涨。汇率折算和资产价格变化等因素综合作用，当月外汇储备规

模上升。”国家外汇管理局有关负责人表示，我国经济保持稳中有进发展态势，高质量发展扎

实推进，为外汇储备规模保持基本稳定提供支撑。 

（二）国际要闻 

【美国 5月非农新增就业 17.2万人，失业率维持在 4.3%】6月 5日，美国劳工统计局公布的

数据显示，5 月非农就业人口新增 17.2 万人，接近市场预期值 8.8 万人的两倍，远高于 4 月

的 11.5 万人。同时，3 月和 4 月就业数据分别上修 2.9 万人和 6.4 万人，令过去三个月就业

增速创逾两年来最强表现。美国 5月失业率维持在 4.3%不变，时薪环比上涨 0.3%，同比上涨

3.4%，均符合预期。数据公布后，市场迅速作出反应。美国股指期货多数走低，而美国国债收

益率则明显上行。利率期货市场显示，交易员目前定价美联储在 10 月会议前加息约 24 个基

点，至明年 4月底累计加息约 41个基点，年内加息 25 个基点的概率已接近完全定价，而就在

一周前，市场预期首次加息时点还在明年 3月。 

（三）大宗商品  

【国际原油期货价格继续下跌，NYMEX天然气期货价格转跌】6月 5日，WTI 7 月原油期货价

格收跌 2.69%，报 90.54 美元/桶；布伦特 8 月原油期货价格收跌 2.04%，报 93.09 美元/桶；

现货黄金下跌 3.28%，报 4328.70美元/盎司，本周累计下跌 4.62%；NYMEX 7月天然气期货价

格收跌 4.08%至 3.220美元/百万英热单位。 

二、资金面 



（一）公开市场操作 

6 月 5 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 2150 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率为

1.40%，投标量 2150亿元，中标量 2150亿元。当日有 1230亿元逆回购到期，因此净投放资金

920亿元。 

（二）资金利率                           

6 月 5日，资金面有所收敛，主要回购利率均上行。当日 DR001上行 1.82bp至 1.341%，DR007

上行 3.43bp至 1.382%。 
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三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

6 月 5日，受资金价格明显抬升影响，市场多头情绪降温，债市整体震荡调整。截至北京时间

20:00，10年期国债活跃券 260005收益率上行 0.85bp至 1.7200%，10年期国开债活跃券 260205

收益率上行 1.05bp至 1.7730%。 
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2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

6 月 5日，1只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H2万科 02”跌超 24%。 

2. 信用债事件 

◼ 亿利洁能：内蒙古证监行政处罚决定书显示，对亿利洁能采取责令改正并处以 1.1亿元罚

款，因存在欺诈发行公司债券行为。 

◼ 融创地产：公司公告，公司涉民生银行深圳分行借款纠纷，法院查封上限约 17.341 亿元

财产及相应债务利息。 

◼ 晨鸣纸业：公司公告，收到山东证监局行政监管措施决定书，因公司向 5家关联方借款，

未履行相应审议程序，未及时披露。 



◼ 正荣地产：公司公告，1-5月累计合约销售金额约为 17.26亿元 同比减少 12.07%。 

◼ 融创房地产：天眼查显示，融创房地产等新增两则恢复执行信息，执行标的合计 39.5亿

余元。 

◼ 绿地控股：公司公告，公司及控股子公司在 5月 21日至 6月 3日新增诉讼金额 34.44亿

元，累计结案金额 21.07亿元。 

◼ 河北渤海投资集团：公司公告，因市场波动，取消发行“26渤海投资 MTN001B”，仅发行

品种一“26渤海投资 MTN001A”，最终发行规模为 5亿元。 

◼ 深投控：公司公告，公司下属子公司英飞拓银行借款新增债务逾期本金 1337万元。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 6月 5日，A股震荡调整，AI与半导体产业链领跌，光伏、

商业航天板块走强，上证指数、深证成指、创业板指分别收跌 0.64%、0.27%、0.83%，全天成

交额 3.1 万亿元。申万一级行业多数下跌，上涨行业中，银行、商贸零售涨超 1%；下跌行业

中，电子、公用事业、通信跌逾 3%。 

【转债市场主要指数集体跟跌】6月 5日，转债市场跟随权益市场延续下行，中证转债、上证

转债、深证转债分别收跌 0.34%、0.37%、0.32%。转债市场成交额 887.84 亿元，较前一交易

日缩量 16.5亿元。转债市场个券多数上涨，325只转债中，168只收涨，145只下跌，12只持

平。当日上涨个券中，祥和转债涨超 12%，继续领涨市场，阳谷转债涨超 7%；下跌个券中，奥

飞转债跌逾 11%，甬矽转债、华医转债、嘉泽转债、联瑞转债跌逾 8%。 
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2. 转债跟踪 

当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 申万行业 名称 跌幅（%） 正股表现 申万行业

祥和转债 奥飞转债

阳谷转债 甬矽转债

航新转债 华医转债

艾迪转债 嘉泽转债

电化转债 联瑞转债

12.51 9.98 祥和实业 -11.91 -1.96 奥飞数据

7.55 6.36 阳谷华泰 -8.80 -8.85 甬矽电子

6.05 6.01 航新科技 -8.71 -4.51 华康洁净

5.71 5.85 艾迪精密 -8.25 -3.81 嘉泽新能

4.70 4.81 湘潭电化 -8.22 -6.87 联瑞新材



◼ 今日（6月 8日），翔 26转债开启网上申购。 

◼ 6月 5日，千红制药、中仑新材、久吾高科发行转债获交易所审核通过；三鑫医疗、鼎

通科技、湖北宜化发行转债获证监会注册批复。 

◼ 6 月 5 日，伟 22 转债公告将转股价格由 22.23 元/股下修至 19.00 元/股；龙大转债公告

董事会提议下修转股价格；双乐转债、龙建转债、耐普转 02、隆 22转债公告将触发转股

价格下修条款。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

6 月 5 日，各期限美债收益率普遍大幅上行。其中 2 年期美债收益率上行 12bp 至 4.17%，10

年期美债收益率上行 8bp至 4.55%。 
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6 月 5日，2/10年期美债收益率利差收窄 4bp至 38bp；5/30年期美债收益率利差收窄 7bp至

72bp。 

6 月 5日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率保持在 2.36%不变。 

2. 欧债市场 

6 月 5日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上行

2bp 至 3.04%，法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别上行 3bp、4bp、3bp 和

1bp。 
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 6月 5日收盘） 
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