
资金面收敛态势加剧，债市继续走弱 

【内容摘要】 6月 11日，资金面收敛态势加剧；债市继续走弱；转债市场主要指数集体收涨，

转债个券涨跌各半；各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍大

幅下行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【强化国家战略科技力量体系化协同攻关】国务院总理李强 6月 11日主持召开国务院常务会

议，贯彻落实习近平总书记关于审计整改工作的重要指示精神，研究 2025年度中央预算执行

和其他财政收支审计查出问题整改工作。会议指出，要严肃认真对待审计查出问题的整改，分

门别类建立问题和整改清单，逐项明确责任主体和时限，确保整改到位。被审计单位要对照问

题主动认领、对号入座，主管部门要加强整改指导督办。对涉及跨部门跨地区的问题，要加大

统筹协调力度，形成整改合力。要举一反三、标本兼治，及时完善制度、堵塞漏洞。要以审计

整改为抓手，强化预算管理，加强财经纪律约束，深化财税体制改革，提高财政科学管理实效。

会议听取关于贯彻落实全国科技大会精神情况汇报。会议指出，要锚定科技强国建设目标，高

效组织实施国家重大科技任务，促进重大设施高效利用，强化国家战略科技力量体系化协同攻

关，充分发挥科技创新对中国式现代化建设的战略支撑作用。要夯实科技强国建设根基，进一

步明确基础研究主攻方向和重点领域，健全多元投入机制，深化评价机制改革，发挥协同育才

引才聚才作用，营造有利于原始创新的科研生态，加快实现高水平科技自立自强。  

【商务部：将与新西兰外交贸易部继续用好联委会机制，进一步推动双边经贸合作】商务部 6

月 11日召开例行新闻发布会。商务部新闻发言人何亚东表示，6月 5日，第 34届中新经贸联

委会在京召开，中新双方围绕深化双边经贸关系、加强区域和多边领域合作等议题深入交换意

见。双方同意共同推进中新自贸协定服务贸易负面清单谈判，加强在亚太经合组织、世贸组织

等区域和多边框架下的沟通协作，继续支持以规则为基础的多边贸易体制。 

【央行与国际清算银行共同主办高级别会议】6 月 10 日，央行与国际清算银行在上海共同主

办“应对全球金融不确定性——金融市场发展、投资策略与国际货币体系”高级别会议。央行

行长潘功胜与国际清算银行总经理巴勃罗·埃尔南德斯·德科斯共同出席并主持会议，央行



副行长宣昌能出席会议。会上，各方就全球宏观经济形势与金融市场发展、外汇市场走势与机

构投资者资产配置策略、亚太地区金融市场机遇与新兴市场本币债券配置、全球外汇储备管理

趋势与国际货币体系多元化等议题交换了意见。会议期间，央行行长潘功胜分别会见了阿根廷

央行行长鲍西利、格鲁吉亚央行行长特尔纳瓦、冰岛央行行长约翰松、蒙古央行行长那仁朝格

特、北马其顿央行行长斯拉维斯基，就全球经济形势、双边经济金融合作等议题交换了意见。  

【工信部印发《“人工智能+信息通信”创新发展实施意见（2026—2028年）》】工业和信息

化部日前印发《“人工智能+信息通信”创新发展实施意见（2026—2028 年）》。其中提到，

到 2028年，人工智能与信息通信初步构建融合互促的创新发展格局。信息通信智能运营和服

务能力达到国际先进水平，信息通信网络初步实现高等级自智，形成 30个以上高价值典型场

景，打造一批典型应用和特色智能体。网络、算力等信息基础设施支撑人工智能能力进一步提

升，城域算力 1毫秒时延圈覆盖率不低于 75%。 

（二）国际要闻  

【美国 5月 PPI 同比 6.5%，创逾三年最大涨幅，核心 PPI意外放缓至 4.9%】美国劳工统计局

6 月 11 日公布的数据显示，5 月 PPI 同比上涨 6.5%，创 2022 年 11 月以来最大涨幅，高于市

场预期的 6.4%；环比上涨 1.1%，远超预期的 0.7%。这一数据与本周早些时候公布的 CPI共同

描绘出通胀持续升温的图景。数据发布后，市场加息预期小幅升温，目前预期集中于 2026年

加息一次。值得关注的是，5 月剔除食品和能源的核心 PPI 同比上涨 4.9%，低于市场预期的

5.4%；环比上涨 0.4%，同样低于预期的 0.5%，成为本轮数据中相对温和的一面。 

【欧洲央行三年来首次加息，中东战争推升能源通胀压力】欧洲央行 6月 11日宣布加息 25个

基点，将关键利率上调至 2.25%，符合市场预期。在中东战争持续推升能源价格的背景下，欧

元区通胀正进一步偏离央行目标。此次决定使欧洲央行成为首家针对能源价格上涨而收紧货

币政策的主要央行。目前能源成本飙升已推动欧元区通胀率重新升至 3%以上。欧洲央行管理

委员会在声明中表示，“中东战争正在产生通胀压力。无论冲击后续如何演变，以及其将如何

影响欧元区中期经济前景，在多种情景分析下，加息决策都具有稳健性”。与此同时，欧洲央

行上调了未来数年的通胀预期，预计欧元区整体通胀率将在 2026年平均达到 3%，随后于 2027

年回落至 2.3%，并在 2028年降至 2%。欧洲央行表示，调整预测的主要原因是能源价格前景上

升，而更高的能源成本预计将进一步传导至食品、商品和服务价格。此外，欧洲央行下调了今

明两年的经济增长预测。目前预计欧元区经济增速将在 2026年达到 0.8%，2027年升至 1.2%，



2028年进一步提高至 1.5%。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转跌，NYMEX 天然气期货价格转跌】6 月 11 日，WTI 7 月原油期货收跌

2.58%，报 87.71 美元/桶；布伦特 8 月原油期货收跌 2.92%，报 90.38 美元/桶；现货黄金涨

3.44%，报 4212.34 美元/盎司；NYMEX 7 月天然气期货价格收跌 3.14%至 3.085 美元/百万英

热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

6 月 11日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 1885 亿元 7天期逆回购操作，操作利率为

1.40%，投标量 1885 亿元，中标量 1885 亿元。当日无逆回购到期，因此净投放资金 1885 亿

元。 

（二）资金利率                           

6 月 11 日，资金面收敛态势加剧，当日 DR001 上行 1.07bp 至 1.405%，DR007 上行 2.83bp 至

1.444%。 

 
数据来源：Choice，东方金诚 

三、债市动态 



（一）利率债 

1.现券收益率走势 

6 月 11 日，资金面偏紧压制市场情绪，债市继续走弱。截至北京时间 20:00，10 年期国债活

跃券 260010收益率上行 0.10bp至 1.7450%，10年期国开债活跃券 260205收益率上行 1.10bp

至 1.8180%。 
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2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

6 月 11 日，6 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“17 桑德 MTN001”跌超 54%；“H2 万科

02”涨超 11%，“H1 万科 04”涨超 17%，“H2 万科 06”涨超 20%，“H2 万科 04”涨超 46%，

“H0宝龙 04”涨超 100%。 



2. 信用债事件 

◼ 旭辉集团：公司公告，子公司债务逾期约 40.23亿元，均为银行项目贷款。公司存续信用

类债券中“HPR旭辉 1”、“H20旭辉 2”等均已通过持有人会议表决通过债券重组方案，

并已豁免交叉违约条款。 

◼ 富力地产：公司公告，海南富力地产被诉求应偿还借款本息 9.95亿元等，公司承担连带

清偿责任。 

◼ 绿地集团：公司公告，公司及子公司新增诉讼累计金额 71.36亿元，并新增一条失信被执

行人信息。 

◼ 鑫苑中国：公司公告，公司新增 4笔超 5000万元被执行及 3条失信被执行人信息。 

◼ 漳州市国资运营：深交所对漳州市国资运营集团予以书面警示，未在规定时间内披露 2025

年年度报告。 

◼ 宁夏晟晏实业：公司公告，公司及重要子公司被列为失信被执行人。 

◼ 泛海控股：公司公告，中国泛海所持 4.32亿股股份将被二次司法拍卖。 

◼ 润建股份：公司公告，鉴于市场波动原因，取消发行“26 润建股份 MTN002(科创债)”。 

◼ 太原龙城发投：穆迪应发行人要求，撤销太原龙城发投“Baa2”发行人评级。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 6月 11日，A股延续缩量下行，超 4000股下跌，工业气体、

能源金属概念走强，PCB、化工板块也表现活跃，上证指数、深证成指、创业板指分别收跌 0.16%、

0.68%、1.13%，全天成交额 2.57万亿元。当日申万一级行业多数下跌，上涨行业中，有色金

属、建筑材料涨超 1%，家用电器、电子涨超 0.5%；下跌行业中，传媒、计算机跌逾 3%，通信

跌逾 2%。 

【转债市场主要指数集体收涨】 6 月 11日，转债市场窄幅震荡，中证转债、上证转债、深证

转债分别收涨 0.28%、0.09%、0.58%。转债市场成交额 898.41亿元，较前一交易日缩量 52.64

亿元。转债市场个券涨跌各半，325只转债中，150只收涨，159只下跌，16只持平。当日上

涨个券中，奥飞转债、航宇转债涨超 7%；下跌个券中，冠中转债跌逾 14%，中贝转债、京源转

债跌逾 7%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 今日（6月 12日），盛德转债上市。 

◼ 6月 11日，丰茂股份发行转债获交易所审核通过。 

◼ 6月 11日，晶澳转债公告董事会提议下修转股价格；博实转债公告即将触发转股价格下

修条款。 

◼ 6月 11日，奥飞转债公告不提前赎回，且未来 6个月内（2026年 6月 11日至 2026 年 12

月 10日），若再度触发提前赎回条款，亦不选择提前赎回；航宇转债公告即将满足提前

赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

6 月 11日，各期限美债收益率普遍大幅下行。其中，10 年期美债收益率下行 8bp至 4.05%。2

年期美债收益率下行 10bp至 4.45%。 

 

数据来源：Choice，东方金诚  

6 月 11日，2/10年期美债收益率利差收窄 2bp至 40bp；5/30年期美债收益率利差扩大 1bp至

当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 申万行业 名称 跌幅（%） 正股表现 申万行业

奥飞转债 冠中转债

航宇转债 中贝转债

宙邦转债 京源转债

银微转债 瑞可转债

皓元转债 洁美转债

7.41 -4.77 奥飞数据 -14.03 -15.03 冠中生态

7.10 1.87 航宇科技 -7.65 -6.77 中贝通信

6.87 4.78 新宙邦 -7.15 -7.79 京源环保

6.53 9.26 银河微电 -6.69 -2.82 瑞可达

6.11 1.49 皓元医药 -6.40 -5.53 洁美科技



77bp。 

6月 11日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 5bp至 2.29%。 

2. 欧债市场 

6 月 11 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10 年期国债收益率下

行 4bp至 3.03%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别下行 3bp、4bp、4bp和

3bp。 

 

数据来源：Choice，东方金诚 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 6月 11日收盘） 
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