
资金面收敛态势加剧；债市收益率走势有所分化 

【内容摘要】6 月 15 日，资金面收敛态势加剧；债市以震荡为主，收益率走势有所分化；转

债市场主要指数集体跟涨，转债个券多数上涨；各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济体

10 年期国债收益率普遍下行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【李强主持国务院第二十次专题学习】6 月 15 日，国务院以“强化主体功能区战略实施，促

进区域协调发展”为主题，进行第二十次专题学习。国务院总理李强在主持学习时强调，要深

入学习贯彻习近平总书记关于实施主体功能区战略的重要指示精神和党中央有关决策部署，

立足各地资源禀赋和比较优势，统筹优化农业、生态、城镇等各类空间布局，进一步健全主体

功能区制度，分区分类施策，促进形成主体功能明显、优势互补、高质量发展的国土空间开发

保护新格局，为推动区域协调发展、优化重大生产力布局提供有力支撑。 

【节能降碳改造提速，九大行业三年攻坚全面启动】6 月 15 日，国家发改委等多部门发布通

知，已于近日联合印发《关于开展重点行业节能降碳改造攻坚三年行动的通知》，明确自 2026

年起，针对钢铁、电解铝、水泥、平板玻璃、炼油、乙烯、合成氨、甲醇、煤电九大高耗能高

排放行业，开展为期三年的节能降碳改造攻坚行动。此次攻坚行动目标清晰、指标量化。《通

知》提出，到 2028年底，钢铁、电解铝、水泥、平板玻璃、炼油、乙烯、合成氨、甲醇等工

业重点行业达到现行能效标杆水平的产能比例平均提高 20个百分点，煤电行业力争提高 15个

百分点，能效基准水平以下产能基本清零，累计形成节能量 1亿吨标准煤以上、减排二氧化碳

2 亿吨以上。 

【5 月外资总体净买入境内股票和债券】6 月 15 日，国家外汇管理局副局长、新闻发言人李

斌就 2026年 5月外汇市场形势答记者问时表示，5月以来，国际金融市场延续波动调整态势，

我国外汇市场运行总体平稳；5月外资总体净买入境内股票和债券。业内人士表示，上述情况

释放出国际资本对中国金融市场信心持续增强的积极信号。当前，中国资本市场双向开放向纵

深推进，市场开放格局进一步拓宽。随着跨境投融资便利性稳步提升、对外开放产品体系不断

完善、期货特定品种开放范围持续扩大，资本市场双向开放的广度和深度将持续拓展，对外资



长线资金的吸引力将持续增强。 

（二）国际要闻  

【美伊协议内容将在 6 月 19 日签署后公布，美方披露“停火 60 天、重开霍尔木兹海峡”】

据央视新闻，当地时间 6月 15日，美国总统特朗普和副总统万斯、伊朗伊斯兰议会议长卡利

巴夫都已经以电子方式签署了美伊谅解备忘录。特朗普在七国集团（G7）峰会上表示，霍尔木

兹海峡“已经部分开放”，并将于 6月 19日全面开放，届时，美国和伊朗将正式签署谅解备

忘录，协议内容将在签署后对外公布。据 CNBC报道，此次协议将美伊停火延续 60天，并以此

为框架，就伊朗核问题及其他关键议题展开最终协议谈判。特朗普强调，阻止伊朗获得核武器

是这份协议的核心成果。美国副总统万斯进一步阐释协议架构：“这份协议从根本上建立在两

步核查程序之上”。他表示，协议的两大核心支柱，一是重开霍尔木兹海峡，二是确保伊朗永

远不发展核武器。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续下跌，NYMEX天然气期货价格继续上涨】6月 15日，WTI 7月原油期

货收跌 4.87%，报 80.75美元/桶；布伦特 8月原油期货收跌 4.76%，报 83.17美元/桶；现货

黄金涨 2.16%，报 4310.36 美元/盎司；NYMEX 7月天然气期货价格收涨 0.35%至 3.152美元/

百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

6 月 15日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 4250 亿元 7天期逆回购操作，操作利率为

1.40%，投标量 4250亿元，中标量 4250亿元。当日有 2185亿元逆回购到期，因此净投放资金

2065亿元。 

（二）资金利率                           

6 月 15 日，资金面收敛态势加剧，当日 DR001 上行 1.94bp 至 1.436%，DR007 上行 1.20bp 至

1.467%。 
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三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

6 月 15 日，债市整体以震荡为主，收益率走势有所分化，其中，长债因通胀担忧降温而继续

回暖，资金面收敛抑制短债。截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 260010 收益率下行

0.15bp至 1.7405%，10年期国开债活跃券 260205收益率下行 0.35bp至 1.8025%。 
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2. 债券招标情况 

当日无国债和国开债发行。 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

6 月 15日，3只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1 万科 04”跌超 15%，“H1 碧地 01”

跌超 54%，“H1碧地 03”跌超 62%。 

2. 信用债事件 

◼ 世茂建设：公司公告，6 月来新增未能按期支付“15 世茂 02”等 8 只债券本息约 8.9 亿

元。 

◼ 万科：公司公告，公司获深铁集团提供不超 11.4亿元借款；环山集团股权挂牌期满未征

集到合格意向受让方。 

◼ 华夏幸福：公司公告，下属 13家子公司被列为失信被执行人，涉及多笔未履行债务。 

◼ 新疆维泰开发建设：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“26 维泰 MTN001”。 

◼ 云南锡业集团：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“26云锡集 MTN001”。 

◼ 华侨城：公司公告，5 月合同销售金额 10.5 亿元，前 5 月累计合同销售金额 43.2 亿元。 

◼ 远洋集团：公司公告，1-5月累计协议销售额约为 64.0亿元。 

◼ 新梁产城置业：东方金诚终止对新梁产城置业主体及“19梁平园区债/19梁平债”债项的

评级。 

◼ 嘉兴毛衫城：公司公告，综合考虑市场情况和后续公司发展，终止中诚信国际对公司主体

信用评级。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 6月 15日，A股高开高走，AI硬件再度全线爆发，煤炭、银

行板块走弱，上证指数、深证成指、创业板指分别收涨 1.61%、3.79%、5.30%，全天成交额 3.05



万亿元。当日申万一级行业多数上涨，上涨行业中，电子、通信涨超 6%，建筑材料涨超 5%；

下跌行业中，煤炭跌逾 4%，银行跌逾 1%。 

【转债市场主要指数集体跟涨】 6月 15日，转债市场跟随权益市场有所走强，中证转债、上

证转债、深证转债分别收涨 1.53%、1.47%、1.65%。当日转债市场成交额 845.23 亿元，较前

一交易日缩量 59.59 亿元。转债市场个券多数上涨，319 只转债中，245 只收涨，62 只下跌，

12 只持平。当日上涨个券中，盛德转债涨停 20%，泰坦转债、瑞科转债涨超 18%；下跌个券中，

赛特转债跌逾 14%，华医转债跌逾 4%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 明日（6月 17日），三江转债即将开启网上申购，通合转债即将上市。 

◼ 6月 15日，恒锋转债、万讯转债公告即将触发转股价格下修条款。 

◼ 6月 15日，集智转债公告即将满足提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

6 月 15日，各期限美债收益率普遍下行。其中，10年期美债收益率下行 2bp至 4.07%，2年期

美债收益率下行 1bp至 4.47%。 

当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 申万行业 名称 跌幅（%） 正股表现 申万行业

盛德转债 赛特转债

泰坦转债 华医转债

瑞科转债 正川转债

联瑞转债 鹤21转债

欧通转债 金埔转债

20.00 1.65 盛德鑫泰 -14.62 -16.52 赛特新材

18.67 10.00 泰坦股份 -4.61 -1.39 华康洁净

18.42 15.13 瑞华泰 -3.88 -7.39 正川股份

13.01 13.32 联瑞新材 -3.60 -5.80 仙鹤股份

13.00 17.29 欧陆通 -3.58 -3.21 金埔园林



 

数据来源：Choice，东方金诚  

6 月 15日，2/10年期美债收益率利差扩大 1bp至 40bp；5/30年期美债收益率利差扩大 3bp至

79bp。 

6月 15日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 1bp至 2.32%。 

2. 欧债市场： 

6 月 15 日，除法国 10 年期国债收益率上行 6bp 以外，其余主要欧洲经济体 10 年期国债收益

率普遍下行。其中，德国 10年期国债收益率下行 5bp 至 2.95%，意大利、西班牙、英国 10年

期国债收益率分别下行 5bp、3bp和 3bp。 
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 6月 15日收盘） 
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