
资金面略有改善；债市总体向暖，但长债、超长债表现偏弱 

【内容摘要】 6月 18日，资金面略有改善，但资金价格仍偏高；债市总体向暖，但长债、超

长债表现偏弱；转债市场主要指数集体收跌，转债个券多数下跌；各期限美债收益率普遍下行，

主要欧洲经济体 10年期国债收益率走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【商务部回应中欧近期经贸谈判最新进展】商务部 6月 18日召开例行新闻发布会，有记者就

中欧近期经贸谈判最新进展及是否担忧摩擦升级为全面贸易战提问。商务部新闻发言人何亚

东称，中欧经贸领域沟通顺畅，6月 9日商务部副部长兼国际贸易谈判副代表凌激在欧盟总部

与欧委会贸易和经济安全总司约根森总司长举行会谈，深入、全面讨论了中欧贸易投资磋商机

制有关工作，为近期部长级磋商做准备。会谈中欧方表示贸易战不是欧盟对华政策目标，对开

展建设性对话持积极态度，中方愿与欧方落实领导人共识，通过对话管控分歧、妥处摩擦，促

进合作，推动双边经贸关系健康稳定发展。 

【国家发改委：自 6 月 18 日 24 时起，国内汽、柴油（标准品）价格每吨分别下调 515 元、

495元】国家发改委公告，6月 4日国内成品油价格调整以来，国际市场原油价格高位震荡后

近日快速回落，本次调价的前 10 个工作日平均价格低于上次调价前 10 个工作日平均价格。

根据国际市场油价变化情况，自 6月 18日 24时起，国内汽、柴油（标准品）价格每吨分别下

调 515元、495元。 

【打破数据孤岛、畅通要素流通，七部门促平台经济协同发展】工信部等七部门近日联合印发

《促进平台经济大中小企业协同发展行动方案（2026—2028年）》，引导平台企业加快技术、

数据、算力等要素与中小企业开放共享，打破数据孤岛、畅通要素流通。《行动方案》围绕强

化创新协同引领、健全生态协同体系、深化开放协同联动等三方面，部署重点任务及专项行动。

积极推动“破壁垒、促开放、强协同”，构建更加公平、更有活力、更可持续的平台经济发展

体系。 

【上清所、外汇交易中心：将于 6月 22日起推出外币回购优化服务】银行间市场清算所股份



有限公司、中国外汇交易中心 6 月 18 日发布通知，为进一步优化外币回购交易及清算服务，

满足市场机构抵押品管理和多样化结算方式需求，上海清算所和中国外汇交易中心将于 2026

年 6月 22日起推出外币回购优化服务。外币质押式回购业务存续期间，交易双方可在上海清

算所综合业务系统或外汇交易中心外汇交易系统对未到期结算交易发起质押券替换，经对手

方确认生效；交易到期结算日前，可在上海清算所综合业务系统发起现金交割，上海清算所根

据指令完成买断式回购到期结算，外汇交易中心具体上线安排另行通知。 

（二）国际要闻  

【美伊谈判仍处于暂停状态】据伊朗方面 6月 22日消息，伊朗与美国在瑞士进行的谈判于当

地时间 21 日 15 时左右开始，在持续约一个半小时后，因各代表团需要内部磋商而暂停休会

30 分钟。但由于特朗普发表了威胁性言论，伊朗代表团拒绝返回继续谈判。尽管如此，卡塔

尔方和巴基斯坦方仍在持续进行斡旋，伊朗和美国通过中间方传递信息。目前调解努力仍在继

续，但尚未取得最终结果。在谈判过程中，伊朗代表团对美方违反承诺的行为、特别是违反谅

解备忘录第一条的内容，提出了明确抗议。伊朗代表团还要求美国加快履行承诺，包括解冻伊

朗被冻结资产以及签发伊朗石油出口的制裁豁免。在核问题方面，伊朗代表团强调，开启核议

题谈判的前提是美国必须按照备忘录第 1、4、10和 11条履行其承诺。 

（三）大宗商品 

【美油收跌布油收涨，NYMEX 天然气期货价格转涨】 6月 18日，WTI 7月原油期货收跌 0.25%，

报 76.60 美元/桶；布伦特 8月原油期货收涨 0.38%，报 79.85美元/桶；NYMEX 7月天然气期

货价格收涨 1.81%至 3.215 美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

6 月 18日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 2480 亿元 7天期逆回购操作，操作利率为

1.40%，投标量 2480亿元，中标量 2480亿元。当日有 1885亿元逆回购到期，因此净投放资金

595亿元。 

 

（二）资金利率                           



6 月 18日，资金面略有改善，但资金价格仍偏高。当日 DR001上行 0.71bp至 1.432%，DR007

下行 0.39bp至 1.461%。 

 

数据来源：Choice，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

6 月 18 日，债市整体继续向暖，但长债、超长债偏弱。截至北京时间 20:00，10 年期国债活

跃券 260010收益率上行 0.10bp至 1.7240%，10年期国开债活跃券 260205收益率上行 0.10bp

至 1.7750%。 
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2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

6 月 18日，3只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H2 万科 02”跌超 13%；“H1 碧地 01”

涨超 95%，“H1碧地 03”涨超 145%。 

2. 信用债事件 

◼ 绿地控股：公司公告，公司及控股子公司在 6月 4日至 15日新增诉讼 833件，累计金额

32.88亿元。 

◼ 泰禾集团：公司公告，截至 5月 31日，公司及并表公司逾期有息负债本金余额为 666.68

亿元，2026年 5月新增非重大诉讼 65起，涉案金额共计 2.51亿元。 

◼ 泛海控股：公司公告，子公司武汉公司所持民生信托 76.7616%股权被继续冻结至 2029年



5月 28日。 

◼ 西安高科：公司公告，控股子公司天地源及其子公司被诉索赔 2.73 亿元及利息 2135.48

万元，该诉讼尚未开庭，暂无法判断对公司利润影响。 

◼ 海州湾发展：交易商协会公告，对海州湾发展予以严重警告，涉以非市场化方式发行四期

债务融资工具等。 

◼ 河北公路港产业集团：深交所公告，终止审核河北公路港产业集团 17 亿元私募债项目。 

◼ 东江环保：中诚信公告，将东江环保及 24东江环保 MTN001、25东江环保 MTN001债项评

级从"AA+"下调至"AA"评级,展望保持稳定。 

◼ 新疆特变电工集团：联合资信公告，终止对新疆特变电工集团主体及相关债项（24 特变

K1、24电 YK01）的评级。 

◼ 辽控集团：中证鹏元公告，终止对辽控集团主体及“25辽控 K1”债项的评级。 

◼ 厦门国有资本：联合资信公告，终止对厦门国有资本主体及"厦国优 A""厦国优 B"的评级。 

◼ 眉天投：远东资信公告，终止对眉天投“25眉天 02”、“25眉天 03”相关债项的评级。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指涨跌不一】 6月 18日，A股有所分化，沪指失守 4100点，算力、半导体

产业链再度全线走强，保险、电力、煤炭板块回调明显，上证指数收跌 0.43%，深证成指、创

业板指分别收涨 0.94%、2.05%，全天成交额 3.33万亿元。当日申万一级行业多数下跌，上涨

行业中，通信、电子涨超 3%，机械设备、医药生物涨超 1%；下跌行业中，非银金融跌逾 3%，

公用事业、银行等 5个行业跌逾 2%。 

【转债市场主要指数集体收跌】 6 月 18日，转债市场延续下行，中证转债、上证转债、深证

转债分别收跌 0.88%、0.61%、1.29%。转债市场成交额 852.80亿元，较前一交易日缩量 37.14

亿元。转债市场个券多数下跌，320只转债中，57只收涨，246只下跌，17只持平。当日上涨

个券中，通合转债继续涨停 20%，精装转债、胜蓝转债涨超 11%；下跌个券中，山玻转债跌逾

15%，大中转债跌逾 10%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 明日（6月 23日），华峰转债开启网上申购。 

◼ 6月 18日，江山股份发行转债获证监会注册批复。 

◼ 6月 18日，宝莱转债公告将转股价格由 23.80元/股下修至 18.30元/股；苏利转债公告

即将触发转股价格下修条款。 

◼ 6月 18日，航宇转债公告不提前赎回，且在未来 3个月内（2026年 6月 18日-2026年 9

月 17日）若再度触发提前赎回条款，亦不选择提前赎回；颀中转债公告不提前赎回，且

在未来 6个月内（2026年 6月 18日-2026年 12月 17日）若再度触发提前赎回条款，亦

不选择提前赎回。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

6 月 18日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2年期美债收益率下行 1bp至 4.19%，10年期

美债收益率下行 3bp至 4.46%。 
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当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 申万行业 名称 跌幅（%） 正股表现 申万行业

通合转债 山玻转债

精装转债 大中转债

胜蓝转02 鹤21转债

集智转债 三房转债

天源转债 万凯转债

20.00 10.14 通合科技 -15.95 -10.00 山东玻纤

11.62 10.01 中天精装 -10.51 -5.53 大中矿业

11.26 5.14 胜蓝股份 -7.82 -8.28 仙鹤股份

10.35 10.68 集智股份 -7.29 3.01 *ST三房

8.08 11.72 武汉天源 -6.62 -1.93 万凯新材



6 月 18日，2/10年期美债收益率利差收窄 2bp至 27bp；5/30年期美债收益率利差扩大 1bp至

67bp。 

6月 18日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 3bp至 2.26%。 

2. 欧债市场 

6 月 18 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率走势分化。其中，德国 10 年期国债收益率下

行 1bp至 2.92%，法国、英国 10年期国债收益保持不变，意大利、西班牙 10年期国债收益率

分别上行 1bp、5bp。 
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 6月 18日收盘） 
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