
资金面明显收敛；债市延续调整 

【内容摘要】7月 1日，资金面明显收敛；债市延续调整；转债市场主要指数集体跟涨，转债

个券多数上涨；各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【1-5 月我国服务进出口总额同比增长 6%】 商务部 7 月 1 日发布数据显示，2026 年 1 至 5

月，我国服务进出口总额 30994.8 亿元，同比增长 6%。具体来看，知识密集型服务出口增长

较快。1至 5月，知识密集型服务进出口 13687.4亿元，同比增长 5.4%，占服务进出口总额的

44.2%。 

【国务院：将公办幼儿园教师工资纳入财政保障范围】国务院日前印发《教育发展“十五五”

规划》的通知，提出推进学前教育优质普惠发展，大力发展公办幼儿园，提高公办园学位占比，

改善薄弱园办园条件以缩小城乡区域差距，稳步扩大免费教育范围，将公办园教师工资纳入财

政保障，支持发展托幼一体化服务、招收 2-3岁幼儿；还提出有效利用世界一流教育资源和创

新要素，深化基础研究国际交流合作，支持高水平研究型大学参与国际大科学计划和工程，完

善出国留学服务体系，鼓励国外高水平理工类大学来华合作办学，开展卓越人才国际化培养项

目。研究建立适应学龄人口变化的教育经费分配新机制，优化“两个只增不减”考核方式，强

化省级统筹，落实财政支出责任，保证国家财政性教育经费支出占国内生产总值比例高于 4%。 

【百家房企 6 月销售额增长 11.8%】中指研究院 7 月 1 日发布的报告显示，2026 年上半年，

100 家房企销售总额为 1.59 万亿元，同比降幅较 1-5 月缩小了 1.3 个百分点，连续四个月收

窄。6月单月，100家房企全口径销售额为 3517.3亿元，环比增长 11.8%。由于处在财务结算

的重要关口，6月往往是房企加大销售力度、冲击半年业绩的关键时段。今年 6月，房企继续

保持较大的推盘力度，并带动成交量上涨。 

 

（二）国际要闻  



【沃什：通胀近四周降温，AI正重塑经济，前瞻指引失去必要性】7月 1日，在欧洲央行于葡

萄牙辛特拉举行的年度央行论坛上，沃什再次明确表示，美联储不会就未来利率路径提供前瞻

指引，希望决策官员能够在每次议息会议上基于最新数据展开充分讨论，而不是提前向市场预

告政策方向。他再次强调，前瞻性指引并非当前经济形势下的正确政策，未来美联储仍将坚持

依据最新经济数据作出决策，而不是提前向市场承诺政策路径。他表示，过去四周美国通胀风

险已有所缓解，AI带来的供给扩张可能深刻改变经济运行方式，美国正处于这一变革的中心，

但 AI最终究竟会带来通胀还是通缩，应由央行依据数据进行判断。除了货币政策，沃什当天

还重点谈及美国经济长期增长前景。沃什认为，美国经济供给侧依然保持强劲，潜在增长率看

上去已经呈现上升趋势，因此有充分理由对未来生产率保持乐观。不过，他同时承认，目前尚

不清楚生产率改善是否会对短期货币政策产生直接影响，但供给能力持续扩张无疑将深刻影

响未来政策制定。 

【美国 6月 ISM 制造业连续第六个月扩张，成本指标创近四年最大降幅】7月 1日，美国供应

管理协会（ISM）公布的数据显示，6 月制造业 PMI 较前月下降 0.7 点至 53.3，低于预期的

53.9，但仍接近四年来高位。同时，6月原材料支付价格上涨速度明显放缓，价格支付指数大

幅下降至 73，预期 77.5。此前，美国与伊朗达成一项临时协议，推动油价大幅下跌，从而缓

解了成本压力。6 月新订单指数为 56，前值 56.8，增速有所放缓，但依然保持稳健；生产指

数则降至六个月低点。近几个月来，强劲的资本支出和国防开支持续支撑制造业。此外，战争

还促使部分企业提前囤积产品，进一步提振了短期需求。不过，制造业的扩张尚未传导至就业

市场。ISM 就业指数 6 月升至 49.7（前值 48.6），为 2025 年 1 月以来最高水平，但仍低于

50，意味着制造业就业人数继续减少。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续下跌，NYMEX天然气期货价格转跌】7月 1日，WTI 8 月原油期货价

格跌 1.32%，报 68.58美元/桶；布伦特 8月原油期货价格跌 2.4%，报 71.19美元/桶；NYMEX 

8 月天然气期货价格收跌 1.41%至 3.211美元/百万英热单位。 

 

二、资金面 



（一）公开市场操作 

7 月 1 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 1000 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率为

1.40%，投标量 1000亿元，中标量 1000亿元。当日有 6625亿元 7天期和 6000亿元隔夜逆回

购到期，因此净回笼资金 11625亿元。 

（二）资金利率                           

7 月 1日，资金面明显收敛，当日 DR001上行 5.27bp至 1.415%，DR007下行 0.50bp至 1.454%。 

 

数据来源：Choice，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

7 月 1日，受月初资金面未能如期转宽压制，债市延续调整。截至北京时间 20:00，10年期国

债活跃券 260010 收益率上行 1.00bp 至 1.7350%，10 年期国开债活跃券 260205 收益率上行

1.35bp至 1.7930%。 
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2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

7 月 1 日，2 只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H2 万科 06”跌超 20%，“H2 万科 02”

涨超 32%。 

2. 信用债事件 

◼ 奥园集团：公司公告，“H奥园 02”未按期偿付本息合计 18.33亿元，“H20奥园 1”进

入宽限期；“H21奥园”所涉部分额外偿付来源，被法院受理执行转破产清算申请。 

◼ 上海世茂建设：公司公告，6 月 22 日至 28 日，公司新增单笔逾期金额超 1000 万元的有



息债务约 1.23亿元。 

◼ 碧桂园地产：公司公告，截至 5月 31日，公司违约债务净新增 13亿元，新增未决诉讼案

标的金额合计 49.91亿元。 

◼ 腾越建筑：公司公告，5 月 20 日至 6 月 23 日，公司新增 11 条失信被执行人及 105 条被

执行信息，新增被执行信息金额合计 1.61亿元。 

◼ 康佳集团：联合资信将公司主体评级从"AA"下调至"A+"评级，展望调整为负面。 

◼ 嵊州交投：公司公告，终止新世纪评级对公司主体信用评级。 

◼ 洁美科技：联合资信终止对洁美科技及“洁美转债”的信用评级。 

◼ 阳江城投：公司公告，终止联合资信对公司主体及相关债项信用评级。 

◼ 曲金控股：公司公告，终止联合资信对公司主体及相关债项信用评级。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指有所分化】 7 月 1 日，A 股震荡分化，芯片、储能方向明显回落，大金

融、养殖板块走强，小微盘股明显反弹，上证指数收涨 0.44%，深证成指、创业板指分别收跌

0.53%、1.89%，全天成交额 3.68万亿元。当日申万一级行业多数上涨，上涨行业中，综合涨

超 6%，农林牧渔、非银金融涨超 4%；下跌行业中，通信、跌逾 3%，电子、电力设备跌逾 1%。 

【转债市场主要指数集体收涨】 7月 1日，转债市场跟随正股延续上行，中证转债、上证转

债、深证转债分别收涨 0.55%、0.39%、0.69%。转债市场成交额 970.80 亿元，较前一交易日

放量 52.25 亿元。转债市场个券多数上涨，319 只转债中，229 只收涨，72 只下跌，18 只持

平。当日上涨个券中，蓝晓转 02涨停 20%，中汽转债、银微转债涨超 19%；下跌个券中，鼎龙

转债跌逾 10%，联瑞转债跌逾 9%。 
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当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 申万行业 名称 跌幅（%） 正股表现 申万行业

蓝晓转02 鼎龙转债

中汽转债 联瑞转债

银微转债 祥和转债

福新转债 茂莱转债

阳谷转债 春23转债

20.00 20.00 蓝晓科技 -10.92 -5.35 鼎龙股份

19.99 4.05 中汽股份 -9.38 -5.48 联瑞新材

19.94 19.75 银河微电 -6.78 -2.24 祥和实业

16.93 10.01 福莱新材 -6.36 -3.40 茂莱光学

12.64 20.00 阳谷华泰 -6.33 -5.76 春秋电子



2. 转债跟踪 

◼ 7月 1日，三角转债公告将转股价格由 31.29元/股下修至 22.69元/股；美锦转债公告

董事会提议下修转股价格。 

◼ 7月 1日，万凯转债公告即将满足提前赎回条款。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

7 月 1日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 3bp至 4.17%，10年期

美债收益率上行 4bp至 4.48%。 
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7 月 1日，2/10年期美债收益率利差扩大 1bp至 31bp；5/30年期美债收益率利差扩大 1bp至

73bp。 

7 月 1日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.23%。 

2. 欧债市场 

7 月 1日，除英国 10年期国债收益率保持不变以外，其余主要欧洲经济体 10年期国债收益率

普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上行 1bp至 2.92%，法国、意大利、西班牙 10年期

国债收益率均上行 3bp。 
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 7月 1日收盘） 
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